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Do Emotions Overwhelm Probability in Decision Making?
By Joe Wiggins
Emotions  have  been  a  central  area  of  focus  for  researchers  seeking  a  descriptive  account  of
individual  decision  making,  with  a  particular  point  of  interest  the  relationship  with  probability




forms  of  affect,  which we  can  consider  ‘hot’  and  ‘cool’.    A  hot  state  is  an  emotionally  charged
moment – such as a driver engulfed  in a bout of  road rage –  in  these moments we expect  little
consideration  of  either  probabilities  or  the  consequences  of  actions.   My  focus  is  on  the more
common  ‘cool’  affect;  where  how  we  feel  about  a  situation moderately  influences  our  decision















property,  the riskiness of  the decision and  their willingness  to purchase  the property;  the results
from the latter are displayed in the table below:
Willingness to Purchase Property:
  Control Emotive Treatment Difference
Low Flood Probability 72.9% 69.6% 3.3%
High Flood Probability 73.9% 54.2% 19.7%
Difference +/- 1.0% 15.4% –
The  participants were  significantly more  sensitive  to  the  negative  emotive  stimulation when  the
probability was high and were seemingly able to ignore it when the probability of flooding was low. 





that  probability  is  low  enough  that  it  can  be  disregarded.    Such  behaviour  seems  an  intuitive
adaption – a means of  filtering  the emotional  ‘information’ we are constantly bombarded with  in
everyday life.
That  our  subjective  view  of  probability may  influence  how we  respond  to  emotions  could  have










This  blog  post  was  written  by  Joe Wiggins  as  a  summary  of  the  research  undertaken  for  his
dissertation as part of the Executive Masters at LSE, 2015­16. Joe is currently a Fund Manager at
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